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INFLACIA

Inflacia - rast celkovej urovne cien (cenova hladina)
obehu je vacsie mnozstvo penazi

znizuje kupnu silu penazi (nekupim tolko tovarov ako
predtym)

Deflacia je opakom inflacie, prejavuje sa poklesom
cien a nakladov, vyskytuje sa zriedkavejsie

Dezinflacia je pokles miery inflacie (ceny rastu ale
pomalsie)



Vyvoj inflacie v Anglicku 1270 — 1988
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Vyvoj inflacie v USA 1860 — 1990




Deflacia v Japonsku

Medzirocny rast nominalneho HDP a
medzirocny rast cien v Japonsku
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Meranie inflacie

Uroveri inflacie sa meria pomocou cenovych
indexov:

1. Index spotrebitelskych cien — CPI
(Cosumer Price Index)

 pomocou CPl sa meraju naklady spotrebného kosa
domacnosti - najdblezitejSie tovary a sluzby, ktoré
spotrebuva priemerna doméacnost (potraviny,
byvanie, doprava, zdrav. starostlivost...)

* http://portal.statistics.sk/showdoc.do?docid=1670



http://portal.statistics.sk/showdoc.do?docid=1670

Meranie inflacie

* CPl je vazeny aritmeticky priemer spotrebnych
vydavkov priemernej domacnosti
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Meranie inflacie

2. PPI (Producer Price Index) — index cien vyrobcov

e sleduje zmeny velkoobchodnych cien, za ktoré
nakupuju vyrobcovia a je ovela podrobnejsi ako CPI

* sleduje, ako inflacia posobi na konkurencieschopnost
domacich vyrobcov v porovnani so zahranicnymi
vyrobcami.

* sleduje okolo 3500 vyrobkov — banské a priemyselné



Cenové indexy

V Eurdpskej unii sa kvoli porovnatelnosti indexov

spotrebitelskych cien jednotlivych krajin EU od r.
1996 pouziva tzv.

harmonizovany index spotrebitel'skych cien - HICP
pocita sa na zaklade uzsSieho spotrebného kosa ako
CPl, zahfna menej poloziek tovarov a sluzieb

CPI sleduje 720 tovarov a sluzieb
HICP sleduje 706 tovarov a sluzieb



Harmonizované indexy spotrebitelskych cien v roku
2012 k zakladu priemer roka 2005 = 100

* http://portal.statistics.sk/showdoc.do?docid=
42808

Vyvoj inflacie vSR v %

* http://ako-investovat.sk/index.php/inflacia-
na-slovensku
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Miera inflacie v krajinach EU v r. 2009

Irsko - 2,60 Rakusko 1,10
Estonsko -1,90 Dansko 1,20
Lotyssko -1,40 Litva 1,20
Malta -0,40 Cyprus 1,60
Portugalsko -0,10 Bulharsko 1,60
Slovensko 0,00 Finsko 1,80
Belgicko 0,30 Slovinsko 2,10
Cesko 0,50 Luxembursko 2,50
Holandsko 0,70 Grécko 2,60
Nemecko 0,80 Svédsko 2,80
Spanielsko 0,90 Pol'sko 3,80
Francuizsko 1,00 Rumunsko 4,70

Taliansko 1,10 Mad‘arsko 5,40



Jadrova a cista inflacia

 Hlavna uloha CB — stabilita cien - strazi mieru inflacie
od r. 2000 sleduje NBS jadrovu inflaciu

e jadrova inflacia vyjadruje iba vplyv poloziek s
trhovymi cenami — dostaneme ju, ak od celkovej
inflacie meranej CPl odpocitame vplyv regulovanych
cien a zmien nepriamych dani, ktoré ovplyvnuje stat

 cistu inflaciu vycCislime, ak od jadrovej inflacie
odpocitame zmeny cien potravin, ktoré podliehaju
sezonnosti a netrhovym opatreniam vlady — tu
sledovala NBS do r. 2000



Struktura inflacie

celkova inflacia CPI

- regulované ceny

- zmeny nepriamych dani

= jadrova inflacia

- ceny potravin

= Cista inflacia




Preco je inflacia problémom?

ovplyvnuje ekonomicky blahobyt ludi, pretoze znovu
rozdeluje déchodky

znovurozdeluje bohatstvo od veritelov k dlznikov

v pripade jej predvidania budu penazné zmluvy
obsahovat inflaéné prémie, ktorych cielom je chranit
prijemcov platieb od ucinkov inflacie.

inflacia moze priamo ovplynit objem produkcie a
Uroven zamestnanosti.



Clenenie inflacie z kvantitativheho hladiska

Podla vysky, aku dosahuje miera inflacie:

* Mierna inflacia (plaziva) — ked ceny stupaju pomaly a
rocna miera ma jednocifernd hodnotu (< 10 %)
Negativne db6sledky su minimalne, peniaze sa prilis
neznehodnocuju

e Cvalajuca inflacia — ked ceny rastu v 2-3 cifernych
mierach (20, 100, 900 % rocne) — sposobuje vazne
ekonomické poruchy



Clenenie inflacie z kvantitativheho hladiska

e Cvalajuca inflacia -peniaze sa rychlo znehodnocuju a
ludia radsej hromadia tovary a snazia sa penazi
zbavit, nepoziciavaju za obycajné urokové sadzby

* Hyperinflacia — ked' je miera inflacie 4 — ciferna (1000
a viac %) - zriedkavy jav, vyskytuje sa pocas vojny,
revolucie, alebo pri prekonavani désledkov vojny

PR.: v Nemecku od jan. 1922 — nov. 1923 vzrastol cenovy

index z 1 na 10 000 000 000 — dosledkom je nedostatok

vsetkého okrem penazi, '
ktoré nikto nechce,
ceny su chaotické,

krajina sa vracia k vymennému
obchodu




Hyperinflacia v Nemecku 1922 — 1923
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Clenenie inflacie z kvantitativheho hladiska

* Hyperinflacie byvaju velmi zriedkavé
(Nemecko po 1. sv. vojne, Polsko 1923, Madarsko

1946, Bolivia 1985, Nikaragua a Brazilia 1990,
Argentina 2001)

e Cvdlajuca inflacia sa mo6ze z ¢asu na ¢as vyskytnut aj
vo vyspelych ekonomikach, najma od 70. rokov

* Vo vyspelych ekonomikach prevlada mierna inflacia



Tri druhy inflacie




Inflacia v Ceskoslovensku 1980 - 1992
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1990 — zruSenie statnych dotacii k spotrebitel. cenam
1991 - liberalizacia cien



Clenenie inflacie z kvalitativneho hl'adiska

Podla vonkajsich prejavov rozlisujeme inflaciu
Otvorenu - zjavnu — ked' ceny dlhodobo rastu

urcitou mierou, podla ktorej ide o inflaciu miernu,
cvalajucu alebo hyperinflaciu

Ak stat reguluje ceny, vyskytuju sa 2 typy inflacie
Skryta inflacia — navonok sice ceny nerastu, ale
vyrobcovia si rastuce ceny vstupov kompenzuju
nekvalitou vyrobkov, kvaziinovaciami (modne

novinky, nové obaly, mensie rozky, viac muky v
saldme) — skryty rast cien tazko vycislit



Clenenie inflacie z kvalitativneho hl'adiska

e Zadrzana - potlacana inflacia — ceny su pevné, na
trhu je vSak nedostatok tovaroy, €o je spdsobené
prebytkom kupnej sily, ktory z roka na rok rastie —

poradovniky - viinkulacia, rady v obchodoch, Cierny
trh a pod.

V dbsledku potlacanej inflacie vznika inflacna medzera,
ktora sa pri prechode na trhovu ekonomiku zmenila
na zjavnu, co sa v r. 1991 pri liberalizacii cien (stat ich
postupne prestal regulovat), prejavilo v 54 % miere
inflacie



Dopytova inflacie

* Ak je pricinou inflacie rastuci agregatny dopyt (AD
rastie v désledku zvySovania miezd, dochodkov a
vladnych vydavkov), ide o dopytovu inflaciu

* Dopytova inflacia je sp6sobena prevahou AD (velké
mnozstvo penazi v obehu) nad obmedzenou
agregatnou ponukou

e Takato inflacia vznika vtedy, ked' je ekonomika na
alebo nad urovnou potencialneho produktu —
vycerpané zdroje — rastuci AD tahd ceny hore
(dopytom tahana inflacia)



Nakladova (ponukova) inflacia

* Pri¢inou inflacie mo6ze byt aj rast nakladov firiem,
vtedy ide o nakladovu inflaciu

e Rast nakladov sp6sobuje rast cien prirodnych
zdrojov (ropa, suroviny, potraviny, energie)

e Zvlastnostou sucasnej inflacie je, Zze ceny zacinaju rast
skor, ako sa dosiahne plna zamestnanost a rastu
dokonca aj vtedy, ked su vyrobné faktory nevyuzité a
ludia nezamestnani — ked klesa HDP



Nakladova inflacia

Pri takejto inflacii rastuce naklady tlacia ceny nahor
(nakladmi tlac¢ena inflacia)

Rast nakladov firiem sp6sobi pokles agregatne;j
ponuky a nedostatok na trhu ma za nasledok rast
cien, dokonca pri klesajacom HDP a rastucej
nezamestnanosti

Tento novy jav sa prvy raz objavil zaCiatkom 70.
rokov v suvislosti s ropnymi sokmi

iSlo 0 spojenie stagnacie a inflacie — stagflacia
resp. recesie a inflacie - slumpflacia



Importovana inflacia

Pri¢inou rastu cien v urcitej ekonomike moze byt aj
zahranicny obchod — vtedy hovorime o importovane;j
inflacii

Existuju 2 hlavné kanaly, ktorymi sa inflacia zo
zahranicia prelieva do krajiny

1. je oslabovanie vymenného kurzu domacej meny
2. je rast zahranicnej cenovej hladiny a s tym
suvisiace zdrazovanie dovazanych tovarov



PRICINY A DOSLEDKY INFLACIE

Rozne druhy inflacie su désledkom roznych pricin,
ktoré inflaciu vyvolavaju

Ak chce nejaka vlada ,liecit” ekonomiku od inflacie,
musi poznat jej priciny

Inflacia ma tendenciu vyvijat sa z roka na rok tou
istou mierou (napr. 3 % rocne), ak nie je
ovplyviiovana nejakymi nepredvidanymi udalostami
Vtedy hovorime, ze inflacia je inertna — nereaguje
Postupne sa zacne takato inflacia ocakavat a
zabudovava sa do niektorych prvkov ekonomiky



Priciny inflacie

Inertna inflacia sa zabudovava do miezd, urokovych
sadzieb, dani a pod. a moze sa udrzat pomerne dlhy cas

* V ekonomike sa vsak Casto objavuju nepredvidané
udalosti — soky, ktoré spdsobuju rast, Ci pokles
inflacie (vysoka alebo nizka nezamestnanost, prudky
rast cien ropy, neuroda, vojna a pod.)

e Takéto soky ovplyvnuju inflaciu prostrednictvom
agregatneho dopytu, alebo agregatnej ponuky - to
su pricCiny inflacie



Dosledky inflacie

Désledky inflacie sa liSia podla toho, o aku inflaciu
ide — Ci je mierna, cvalajuca, alebo hyperinflacia
Prerozdelovaci efekt - inflacia ovplyvnuje rozdelenie

déchodkov a bohatstva medzi jednotlivymi
skupinami obyvatelstva

Ekonomické dosledky - sposobuje narusenie
rovnovahy ekonomiky svojim vplyvom na produkt a
zamestnanost

Socidlne dosledky — rozdielny vplyv na r6zne socialne
vrstvy obyvatelstva



Dosledky inflacie

Vplyv inflacie na rozdelovanie dochodkov a bohatstva

e Inflacia ma rézny vplyv na rézny druh majetku, ktory
ludia vlastnia (peniaze v hotovosti, na uctoch, cenné
papiere, nehnutelnosti a pod.)

* Inflacia je vyhodna pre majitelov nehnutelnosti — ich
cena rastie, najviac znehodnocuje peniaze v
hotovosti, ale aj na uctoch - realna urokova miera je
nizka, niekedy dokonca zaporna



Dosledky inflacie

* Dlznici, ktori maju dohodnuty pevny urok na uvery
vplyvom inflacie ziskavaju — pozicali si hodnotné
peniaze a splacaju znehodnotené, vplyvom inflacie
realna urokova miera klesa

* Veritelia naopak vplyvom inflacie stracaju — pozicali
hodnotné peniaze a vratia sa im znehodnotené

* Najvacsie prerozdelovacie ucinky ma na rozdelenie
bohatstva, ktoré sa presuva od veritelov k dlznikom



Dosledky inflacie

Celkovy vplyv inflacie na ekonomiku je dvojaky

* Makroekonomicky vplyv je vplyv na celkovy produkt
a zamestnanost — obdobia s vysokou mierou inflacie
su obvykle obdobiami s vysokou zamestnanostou a
vysokym produktom — znizit inflaciu mozno iba na
ukor rastu nezamestnanosti a znizovania produktu

* Mikroekonomicky vplyv je vplyv na prerozdelovanie
zdrojov — vstupov, ktorych ceny sa urcuju na dlhsSiu
dobu (napr. mzdy, alebo statom urcované ceny) a
potom sa vyrazne odchyluju od ostatnych cien



Dosledky inflacie

Socialne dosledky inflacie — to je vplyv inflacie na
jednotlivé socialne skupiny obyvatelstva

V dbsledku inflacie viac stracaju starsi udia, ktori
maju uspory a teda su veritelia — uspory sa im
znehodnocuju a realny déchodok casto klesa

Mladi, zarabajuci l'udia na inflacii ziskavaju, pretoze
su vacsinou zadlZzeni a mozu ocakavat zvySovanie
miezd



Dosledky inflacie

* Na prvy pohlad sa zda, ze inflacia najviac postihuje

eVvV/
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pravidelne valorizuju — zvySuju o mieru inflacie, o
vsak neplati pre stredné a vyssie dochodky

e Absolutne najviac stracaju bohati l'udia s najvyssimi
prijmami, relativne najviac priemerne bohati ludia s
priemernymi prijmami



